Machine Translated by Google

thang 6 nam 2023

Trién vong toan cau vé van tai hang khéng

Kha nang phuc hoi cao, it manh mé hon




Machine Translated by Google

Trién vong toan cau vé van tai hang khong

Khd ni3ng phuc héi cao, it manh mé& han

Bdo cao ban nién nay dua ra cai nhin bao qudt vé& nhiing phat trién trong nganh hang

2

a
khong, bdi cadnh hoat dong cla nganh va nhiing thach thldc ma nganh nay dang phadi d6i mat.

Nhiing diém chinh

+ Nhu trudng hgp trong sudt nam 2022, dau nam 2023 chiing kién

mot loat thach thic kinh té vi mé: thi trudng lao déng van dic biét

th&t chat, mdc lam phat tang cao va chubi cung Ung toan ciu bi gian doan.

Tang trudng GDP toan cdu da cham lai dang ké tu hon 6% vao nam 2021

xubng chi duéi 3% vao nam 2023. Tuy nhién, didu nay khién GDP toan

ciu khéng con xa mic trung binh Kké tir nhiing nam 1970, mang lai mot bdéi

canh kha tét, néu khong &n tugng, cho nganh hang khéng.

+ MOt thach thic nifa ma cad nén kinh té va hang khong toan ciu phadi déi mat
14 bién ddi khi hau. Cac hang hang khéng cdn sy hd trg cta cac nha
hoach dinh chinh sach va t&t ca nhiing ngudi tham gia chudi gia tri
dé dat dugc qua trinh chuyén ddi, bdi cac hang hang khong khéng ty
san xudt nhién 1liéu ciing nhu may bay. Nganh nay cam két dat dugc

mdc phat thdi rong bing @ vao nam 2050, cling nhu ICAO (Té chuc Hang

khoéng Dan dung Qubc té) cua Lién Hdp Qubc va cac Qubc gia Thanh vién cla

tb chiic nay ciing vay.

+ Doanh thu hanh khéch tinh theo km (RPK) toan nganh 1la
c6 khad nang & mic 87,8% so véi mic cda nam 2019 cho cad nam 2023.
Hiéu sudt manh mé nay dugc hudng 1gi rdt nhidu tU nhu ciu bi dén nén

van tiép tuc tang bat chép nhiing khé khan kinh té.

+ S3p t&i, nhu cdu di lai bdng dudng hang khéng dy kién sé& tang
tang gép doi vao nam 2040, téc d6 tang trudng trung binh hang nam 1a
3,4%. Hanh khach tu diém dén dy kién sé& tang td khodng 4 ty vao nam
2019 1én chi hon 8 ty vao cudi thdi ky dy bao.

+ Hang héa la nganh cé thanh tich ndi bat trong nganh vao nam 2021, nhung sau

d6 da giam xubng dudi mic nam 2019 mét chut. Tuy nhién, ty trong
clia n6 trong tdng doanh thu hang khéng 1a khodng 20% va gp doi mdc trung

binh trudc dai dich.

+ Nganh dang c6 1&i trd lai vao nam 2023, chi ba nam sau khodn 16 lich sd 140

ty USD vao nam 2020.

Téng doanh thu hang khéng dy kién s& phyc hdi 1én khodng 93% so vdi nam
2019, vdéi 1¢i nhudn hoat dong dat 22,4 ty USD. Dy bdo 1gi nhudn rong
cho nam nay 13 9,8 ty USD va ty sudt 1¢i nhuan rong thdp 1,2%. Piéu nay
tuong dudng véi 2,25 USD mdi hanh khach.

+ Nhin chung, k&t qud nay cho thdy nganh c6 khad nang phuc hdi tét nhu thé nao

khi c6 thé phuc hdi nhanh chéng sau khi gin nhu ngling hoat dong. Tuy
nhién, né ciing cho théy rang sy manh mé cé thé dugc cai thién, vi 1¢i ich

clia bang céan d6i ké toan manh hon va ty sudt 1¢i nhuan an toan hon.
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4 Trién vong toan cau vé& van tai hang khong — C6 khd ndng phuc hdi cao, kém bén ving hon

1. Blc tranh 16n: Nén kinh té toan cau dat muc

tidng trudng trung binh trong bdi

canh nhiing thay déi cd céu quan trong

Nén kinh té toan cdu cé kha nang tang trudng & mic khodng 3% vao nam
2023, giadm tU mdc 3,4% vao nam 2022 va 6,3% vao nam 2021. K& ti nhing
nam 1970, tdc do tang trudng GDP trung binh toan cdu 1a khodng 3%.

Do d6, ching téi thdy minh dang & trong mdt tinh hudng kha thuan

10i - khong tuyét vdi, khéng té, nhung gdn mic trung binh, mic du

c6 sy suy gidm manh k& tif nam 2021 (Biéu dd 1). Téng hgp toan

ciu nay che gidu mét loat cac ty 1é hoat dong kinh té & cac

khu vic. Cac nén kinh té tién tién c6 thé c6 tbc d6 tang trudng

thip nhdt vao nim 2023, khodng 1,3%, bi anh hudng ning né bdi chinh

sach tién té thdt chat, chién tranh & Ukraine va tinh hinh tai chinh.

Biéu dd 1: GDP toan cau, % so véi ciing ky nam trudc

tinh d& bi tdn thuong ctia nganh. Nhom cac nén kinh té méi ndi c6 thé
dat mlc tang trudng GDP la 3,9%, mac du 56% cac nudc dang phat

trién c6 thu nhap thdp dang gap khé khan vé& ng nin hodc cé nguy co

14m vao canh khé khinl. Tang trudng GDP cla Trung Qudc c6 thé tang trd
lai 5,2% vao nam 2023, tU mic 3,0% vao nam 2022. Piéu nay khién Trung
Qudc c6 mic déng goép thdp nhat vao tang trudng GDP toan clu ké tu

nam 2010 - mdt su thay dbi quan trong trong hoat ddéng cta nén kinh

té toan cdu, mdc du Trung Qudc dang van déng gép 16n nhat vao ting
trudng GDP toan ciu cda ting qudc gia trong nlia cudi nam 2022

(Bidu db 2)2.
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Ngudn: Kinh té va Phat trién bén ving ctia IATA, Trién vong Kinh té Thé gidi cua IMF, thang 4 nam 2023

Biéu db 2: Pong gép cta cac nén kinh té 16n nhit vao tang trudng GDP thé gidi
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Ngudn: Kinh té va Phat trién bén ving ctia IATA, Giam sat Kinh té Toan cu cta Ngan hang Thé gidi

1 IMF, Trién vong kinh té thé giéi, thang 4 nam 2023.

2 Déng gop cda mot quéc gia vao ting trudng GDP thé gidi 1a ty trong clia quéc gia d6 trong nén kinh té toan cdu nhan véi téc do tang trudng cta quéc gia d6, két qud dugc biéu thi bing phan tram

diém.
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5 Trién vong toan ciu v& van tai hang khong — C6 kha ndng phuc hdi cao, kém bén ving hon 1. Bdc tranh 16n

Tang trudng thudng mai hang héa thé gidi dy kién s& cham lai & mic
1,7% trong nam nay, gidm td mdc 2,7% vao nam 2022 (Biéu dd 3).

Tuy nhién, khéi lugng thuong mai d& 1lap ky luc vao ndm 2022, sau
sy suy gidm vao nam 2020 va hién da vugt qua mic cia nam 2019. N6

Tuy nhién, cin 1luu y rdng sé lugng cac han ché thudng mai thué
quan va phi thué quan dang gia tang. Sy ra d¥i cda Covid da khuéch

dai xu hudng bao hd k& tif nim 2016. Theo Té chdc Thudng mai Thé gidi,

tinh dén gilfa thang 1@ nam 2022, 79,2% cac han ché thuong mai dugc
dua ra vi Covid da dugc bai bd, dé lai 27 han ché xudt khdu va 14

han ché. han ché nhap khdu tai chd. Mic du day 1a dién bién
tich cuc ké tU sau Covid, nhung thuong mai van bi han ché hon so
véi trudc Covid, anh hudng dén gia tri thudng mai thém 134,6 ty USD.

Biéu db 3: Khéi lugng thudng mai hang héa thé gidi, % thay déi theo ndm
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6 Trién vong toan ciu vé van tai hang khéng — C6 kha ning phuc hdi cao, kém bén ving hon

Sy du thila tiét kiém dang gidm dan

M6t phdn 1y do khién 1ai sudt & mic thlp trong thoi gian dai cé lién
quan dén tinh trang du thifa tién tiét kiém toan cdu, d6 1a khi
cung tién (tiét kiém) vugt qua cdu (ddu tu), ddy gia tién (1ai

sudt) xubng thlp hon. Chang ta cé thé xem xét sé du tai khoan

vang lai dé biét diu hiéu vé sy du thiia hodc thiéu hut vén cda cac quéc gia

tiét kiém. Thang du tai khodn vang lai cho thdy lugng tiét

kiém du thila va tham hut can dugc tai trg béng cach vay mugn tu
nudc ngodi. Trung Qudc 1a chi ng quan trong cda nén kinh té

toan cdu nhd vai tro 1a trung tam san xudt cla thé gidi.

Nam 2007, Trung Quéc dat thang du 10% GDP trén tai khodn vang lai
(Bidu db 4).
dich, tu d6 né da phuc hdi ¢ mic thang du 2,3%. Pay coé thé 1a mot su

Tuy nhién, con sé nay da gidm xudng dudi 1% trudc dai

thay ddi co chu do nhiing nd 1lyc cda Trung Qudc nham chuyén déi sang
nén kinh té dinh hudng tiéu ding ndi dia nhu mot cach dé dat dugc
tang trudng bén viing va can bing hon.

Sy tién trién nay la tich cuc theo nghia la sy mét can déi qua mdc

da dugc gidm bdt, tu d6 cing cb nén kinh té toan cdu - cd thang

du va tham hyt déu c6 thé trd thanh mdi lo ngai dbi véi sy én dinh tai
chinh toan cdu khi ching ting trudng qua 1dn, ching han nhu vugt qua 3%
GDP. Tuy nhién, so v&i tinh trang tham hut tai khodn véang lai dai

déng clia My, né c6 thé tao ra sy thay ddi trong dong chdy tai chinh toan
ciu. My da khong céng bd thang du dang ké trén tai khodn vang lai ké tu
cubi nhiing nam 1970 va né da & mic am k& ti dau nhiing ndm 1990. Pidu nay
c6 nghia la My phai vay tién tif nudc ngoai va ngudi nudc ngoai sd hiu
khoang 1/4 téng sé ng cda My. Nhat Ban 1a chi ng 1dn nhét cta Mj, tiép theo
14 Trung Quéc va hai nudc nay sd hiu hon 25% ching khoan kho bac thudc s&
hifu nUdc ngodi. TU nim 2002 dén nam 2012, lugng ng My ma Trung Qudc ndm
gidl da tang tif 100 ty USD 1én mic ky luc 1,3 nghin ty USD. K& tif nam

2018, lugng ndm gildl ctia n6 da giam 30% xudng con 867 ty USD3.

Nhiing dién bién nay r&t quan trong trong béi canh mic ng toan ciu gan

mic cao ky luc 338% GDP vao nam 20224, giadm 12% so v&i nam 2021 nhung

van cao hdn ky luc nim 2019.

Cac qudc gia c6 thé thdy minh phai canh tranh nhiéu hon dé gianh dugc ngudn
vbn clia cac nha ddu tu quéc té, goép phan lam tang 131 sudt. Khi chi phi

trd khoan ng d6 tang 1én, chinh pht & hau hét moi noi s& cé khong gian

han ché @& kich thich tai chinh va cé xu hudng tang thué.

Biéu dd 4: Can can tai khodn vang lai My va Trung Quéc, % GDP
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Ngudn: Quy Tién té Quéc té, Trién vong Kinh té Thé gidi, thang 4 nam 2023

3 B6 Tai chinh Hoa Ky, dif 1iéu thang 12 nam 2022. 4 Vién Tai chinh

Quéc té, Giam sat ng toan clu: Mot cudc khing hoang nhidu mgt, thang 2 nam 2023.

1. Blc tranh 16n

Thi trudng lao dong chat ché

Mot sy thay déi co cdu c6 kha ning xdy ra hon nita c6 1lién quan dén thi
trudng lao dong dic biét chat ch&. Didu nay thé hién rdé nhit & cac nén kinh
té tién tién. Ty 1& thit nghiép cda My trong thang 3 nam 2023 ding

§ mdc 3,5%. Ty 1& nay trung binh 1a 5,7% ti nam 1948 dén nam 2023 va

dat mic thép ky luc vao thang 5 nam 1953 & mic 2,5%. Do d6, nd van & mic
thép lich s trong thdi ky chu ky kinh doanh cham lai khi 1& ra né dugc ky
vong s& tang 1én. Tai Lién minh chau Au, ty 1é& thdt nghiép 1a 6% vao

thang 3 nam 2023, mdc thp lich sd. Tai cac nudc OECD, ty 1& thit

nghiép trung binh 1la 4,8% vao thdng 3 ndm 2023, thang thd 3 1lién tiép 5]
mic thép ky luc nay. M3c du ching t6i ky vong ty 1é that nghiép sé& tang

trd lai vao cudi nam nay, nhung r4t khé dé& dy doan mot cudc suy thoai & nga
ba hién tai do thyc té& 1a sé lugng ngudi dang c6 thu nhap déu dan 1a ky

luc.

Covid gép phdn gidi thich tai sao thé giéi dang gap phai tinh trang
thiéu lao dong, ca do tl vong va nghi huu sém, cung véi cac déu hiéu cho
thdy lao dong chan tay néi riéng dang bi thiéu hyt.

Mac di mot sé dién bién 1ién quan dén Covid cé thé dugc dy doan s& dao
ngugc, tuy nhién, dudng nhu cé mot sy tién trién nhan khau hoc dai

han cho thiy thi trudng lao dong c6 clu truc chit ché hon so véi

trudc day. Trong khi Lién hgp qudc (UN)

Phong Dan sb dy kién dan sé toan cdu sé& tang cho dén nam 2100 va dat
dinh didm vao khoang 10,4 ty ngudi, Vién Do ludng va Panh gia Y té tai
Pai hoc Washington dy doan rang dan s toan ciu sé dat dinh vao nam 2064

& mdc 9,7 ty va sau d6 giam dan xudng con 8,9 ty vao nam 2100.

Lién Hgp Qubc ciing luu y réng téc do tang dan sb toan cdu da giam
xuéng dudi 1% vao nam 2020 1an diu tién ké tif nam 1950. Dan sb Trung

Quéc gidm vao nam 2022 13n diu tién ké tU nam 1961

C6 nhidu gidi phap dé gidi quyét tinh trang thidu lao dong, hién tai va
tudng lai, mdc dU hdu hét déu khong dugc ua chudng vé mat chinh tri.

Moi ngudi c6 thé lam viéc nhidu gid hon, nghi huu muén hon, trd nén ning
sudt hon (thong qua cong nghé va dau tu) va cé thé mdi nhidu ngudi nhap cu
hon tham gia luc lugng lao dong. Néu khéng cé chinh sach cha dong

trong cac 1linh vyc nay, tinh trang khan hiém lao dong sé& can trd san lugng
va tang chi phi.
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7 Trién vong toan cau vé van tai hang khong — C6 kha ndng phuc hdi cao, kém bén ving hon

Cung cép nang lugng

Thé gidi da dat myc tiéu chuyén ngudn cung clp nang lugng tif phu thudc 80%
vao nang lugng héa thach vao nam 2019 1&n tif 55% dén 20% vao nim 2050.
Trong cung thdi gian, ty trong nang lugng tai tao sé& tang td 10% 1lén

tif 35% dén 65%. Dilu nay s& doi héi mot sy thay dbi sau sic trong cach
ching ta thuc hién hdu hét cac hoat ddéng cua con ngudi trén toan

ciu va trong tit ca cac nganh cong nghiép.

Hang khong da di dau trong nd lyc khd cacbon.

Ho cam két bu d&p lugng khi thdi CO2 vao nam 2016, cac hang hang

khéng cam két dat mic phat thai rong bing @ vao nam 2021 va cac

qudc gia thanh vién Lién hgp qudc cia ICAO cling 1am nhu vay vao nam
2022, didu chua c6 nganh nao khac ¢ giai doan nay sanh kip. Tuy nhién,
didu nay khién nganh nay phdi déi mit véi nhiing thach thdc ghé gém

phia trudc vé viéc giam 2,5% thi phdn CO2 toan ciu cla van tadi hang khéng.
phat thai va gidi quyét lugng phat thai khong phdi €02 clia nganh céng nghiép .
Pidu nay dic biét thach thlc vi phan 16n cac gidi phap hién tai

va tudng lai ndm ngoai pham vi anh hudng tryc tiép cta chinh cac hang
hang khong. DPang chd y, hién nay nhién 1iéu hang khéng bén ving (SAF)
chi c6 thé dap Ung dudc @,1% lugng nhién liéu tiéu thu trong van tai
hang khéng. Ngudn cung SAF hang nam phai tang ti vai tram triéu

1it 1én trén 400 ty lit

ti nay dén n3m 2050. Hién nay gid SAF cao gép 2 dén 4 13n gia nhién

liéu may bay. Mic di khé cé thé dy doan dugc sy thay ddi gia tudng dbi
cla SAF va nhién liéu mdy bay, nhung khé cé khd nang ty trong nhién liéu
trong téng chi phi cda cac hang hang khéng sé& gidm dang ké trong tuong
lai.

Bidu db 5: Gid nhién liéu Brent va My bay phan lyc, USD mdi thing va chénh léch gia cracks
200 TS yét nut lan xong
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Ngudn: Kinh té va bén viing IATA, S&P Global

1. Bdc tranh 1én

Cho dén khi thé gidi co thé san xudt SAF trén quy mdé 16n, cac héng

hang khoéng van phu thudc vao nhién liéu may bay théng thudng,

gid ca cla loai nhién liéu nay d& bi anh hudng nang né bdi cudc

chién & Ukraine. Mot thach thuc dic biét déi vdi nganh hang khong

trong bbi canh nay 1a sy chénh léch cao va dai ding gidfa gia nhién 1iéu
mdy bay va ddu thé Brent (Biéu o 5). Su kién nay cé lién quan dén sy
phuc hdi manh m& cta nganh du lich hang khéng trong thdi ky ma céng

sudt loc diu bi han ché, dan dén ngudn cung nhién liéu may bay bi

han ché va din dén gia nhién liéu tang. Cong sudt loc ddu toan cdu rong
gidm vao nam 2021 13n ddu tién sau 30 nim, theo B&o cdo thi trudng

diu thang 6 nam 2022 ctia Cd quan Nang lugng Qubc té (IEA). Tuy nhién, Co
quan nay dy doadn cong sudt loc diu rong toan cdu sé& ting vao nim 2022 va
nam 2023. Pidu nay it nhit c6é nghia 1a sy lay lan crack cé thé da dat
dén dinh diém, mdc du né ciing c6 thé duy tri & mdc cao cho dén nim

2023 va hon thé nda. Péi v&i cac hang hang khéng, didu nay cé nghia 1a
10i ich gidm ti bdt ky sy sut gidm gid ddu thd nao so vdi cac nganh khac,

vi gia nhién liéu may bay rdt c6 thé s& gidm it hon.

Ngay 21 thing 10 Ngdy 22 thing 4 Ngay 22 thing 10 Ngay 23 thing 4

5 Sy khic bigt gila gia diu thé va gis cac san phim da loc - xang va san phdm chung cit (nhién liéu diesel va nhién 1iéu may bay phan lyc), dudc goi 13 chénh léch gia crack. N6 1a

dugc coi 1a sy lay lan vét nit do qué trinh loc diu “bé khoa" diu thé thanh cac san pham tinh ché chinh cta no
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8 Trién vong toan cau vé& van tai hang khong — C6 kha nang phuc hdi cao, kém bén ving hon

lam phat

Nhu cdu hang héa 1ién quan d¢én Covid da déy lam phat 1én cao hon
vao nam 2021 va xu hudng ndy cang trd nén tram trong hon khi bét
diu chién tranh & Ukraine vao thang 2 nam 2022. Dién bién nay da
d6t ngdt ding lai xu hudng gidm phat chung da tdn tai ti nhiing

nam 1980. Lam phat toan cau tang 1lén 8,7% vao nam 2022 va c6 kha
nang giam xubng 7% vao nam 2023. Tuy nhién, diéu nay khién mdc gia
cao hon va van tang, mdc du véi tdc d6 cham hon mdt chat - mot phén
1a do lam phat dang té ra kha khé khan theo nghia 1la né chi giam

& mic d6 vifa phdi trudc mot sé chinh sach thit chat tidn té kha
tich cyc. Tai cudc hop gan day nhit vao ngay 3 thang 5, Cuc Dy
trd Lién bang Hoa Ky da nang pham vi myc tiéu cho 13i sudt chinh
sach cGa minh 1én 5,0 - 5,25%. Lam phat gid tiéu dung & mlc 5% so
véi cing ky trong thang 3, nghia 1a 1&i sudt thuc trén cd sd nay
da chuyén sang dudng, sau khi am ké tif Cudc khing hoang tai chinh
toan ciu 2008-

2009. Gia tién dang tang 1én (mic du vdn & mic thdp) va diéu nay

s& anh hudng dén tit cad cac chld ng.

Tai sao lam phat dang trd nén khé khan cé lién quan dén hai

di&n bién ¢ chu: su mit can bang cung va clu dai ddng dugc ching
minh bang chudi cung Gng yéu kém va sy thay ddi tudng déi cta quyén
dinh gid theo huéng cé 1¢i cho lao dong. Hon nifa, lam phat c6 xu
hudng dién bién linh hoat khi né tang 1én, dic biét néu chu ky tang
gia-tién luong dién ra va 1am thay ddi ky vong lam phat. Didu nay
khong cé nghia 1a ching téi nghi rdng ching ta sé& budc vao mot

ky nguyén lam phat cao mgi, ma 1a c6 thé mdt nhidu thdi gian hon

dé lam phat trd lai muc tiéu va cé thé cin c6 phan Ung chinh sach

manh m& va bén viing hdn tif cac ngan hang trung udng.

Cac hang hang khong phai d6i mit véi ty 1é& lam phat qua cao vi

gi& nhién liéu may bay cao hon gia c&c ngudn ning lugng gia dinh

va ty 1é& nhién 1liéu mdy bay trong chi phi van hanh cda cac héng
hang khéng cao dang k&, ti 25% dén 30%. Gia vé may bay trung binh
trong nganh mot phdn d3 tiang 1én do gia nhién 1liéu may bay

tang manh. Tuy nhién, d6i v&i khach du lich OECD, gia vé may bay da
bit kip mlc trudc dai dich vao thang 5 nam 2022. Trong thang do,
CPI cla OECD da tdng 15% so v6i thang 5 nam 2019, trong khi lam

phat gia nhién 1liéu may bay toan clu ciing dat 92% trén cd sd tudng tu

- a gan gép déi gia cua né (Bidu dd 6). Khoadng chin théang sau,
giad vé may bay bit kip vdi lam phat gid tiéu dung (CPI) trung binh
3 OECD vao thang 2 nam 2023.

Biéu db 6: Gia vé may bay, gia nhién liéu méy bay va CPI

125% B Gia vé trung binh cho cac nuéc OECD (bao gém thué va phi)

s CPI cla OECD
100%

613 ahien Ligu nay b3y phin Luc

50%

25%

1. Blic tranh 16n

Chudi cung (ng

Sy gian doan chudi cung ung xudt hién trong thdi ky Covid vé& cd ban
14 do clu vugt qud cung. Nhu cdu vé& hang héa tang 1én khi moi

ngudi bi gidi han & nha va ngudn cung bi han ché do déng ciia va

thiéu lao dong. K&t qud nay da c6 tac dong tiéu cyc dén san xudt céng
nghiép va thudng mai toan cdu, déng thdi diy gia ca va do d6 lam
phat 1én cao hdn. Mac du phin 16n sy mdt can bing nay c6 thé ty gidi
quyét theo thdi gian, nhung c6 1y do dé tin rang mot sé khiém

khuyét vé& co clu cé thé kéo dai.
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Ngudn: Kinh té va bén viing IATA, Théng ké OECD, S&P Global va DDS

ring 7 iy 21 thing 10 Ny 22 thing Mgy 22 thing ¢ iy 22 thing 7 Mgy 22 thing 10 Ngdy 23 thing 1
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9 Trién vong toan cdu vé van tai hang khéng — C6 kha nang phuc hdi cao, kém bén viing hon 1. BuUc tranh 1dn

Linh vuc tai chinh

Linh vyc tadi chinh da bi dnh hudng bdi viéc thét chit chinh sach tién
té nhanh chéng ma ching ta d3 thiy & nhidu nén kinh té&. Cac ngan hang
trung udng s& can phai tién xa hdn bao nhiéu tuy thudc, nhu da néu &
trén, vao mdc d6 lam phat ma ching ta dang trdi qua mang tinh chu

ky va do d6 phan dng nhanh véi chinh sach, hoic mang tinh clu trac hdn
trong chinh sach dé dang c6 tac dong cham hon hodc han ché hon dbi

véi thi trudng lao dong toan cdu qua tdi. Cho dén nay, phan lng déi vdi
viéc thit chdt chinh sach vAn con han ché & ca hai linh vuyc va didu
nay cé thé c6 nghia 13 1ai sudt c6 thé tang cao hon va duy tri &

mic cao lau hon dy kién.

Viéc thit chat chinh sach tién té d& boc 16 nhiing diém yéu trong linh
vyc tai chinh. Cac ngan hang va cac nha diu tu khac nim gid lugng
trai phiéu dang ké (gi& trai phiéu giadm khi 1ai sudt tang) da bi anh
hudng va didu nay gép phan din dén sy pha san cla cac ngan hang gan
day & My. Mac du khé c6 khd nang xay ra sy lay lan 16n nhung cac sy
kién nay da gay ra phan Ung manh mé va dac biét tu cdc nha hoach dinh
chinh sach, mic du dugc hoan nghénh nhung cho thdy mdc d nghiém
trong clia mbi de doa déi vdi hé théng tai chinh. Nhing sy kién nay

s& han ché kha nang tiép can tin dung hon 13 téc do ting trudng tin
dung cham hon vén 13 két qud mong muén cla chinh sach tién té thét
chit hon. RGi ro v& sai 1dm chinh sach trong 1linh vyc nay sé& gay ra
khing hoang tin dung, tu d6 c6 thé din dén suy thoai kinh té.

L&i sudt cao hon 8 My va siic hdp din tra an an toan cla ddng do la My
khi cudc chién & chau Au van dang tiép dién da ddy ddng do la My 1én
cao hon so vdi dong tién cta hdu hét cac déi tac thudng mai ctia nd
(Bidu dd 7). Msc du xu hudng nay gan day da c6 mét sé ddo ngugc nhung
ddng @6 la vAn tang 34% so vdi mot nam trudc va cao hdn 9% so

véi hai nam trudc. Pong d6 la My manh c6 xu hudng lam gidm tdc do
tang trudng GDP bing cach 1am cho hang héa va cac khoan vay bing d6 la
My trd nén dit hon. Tuy nhién, chau Au thudng dugc hudng lgi tu

ddng @6 la My manh nhd xudt khdu cao hon va lugng khach du lich My
dén nhiéu han.

Biéu dd 7: Ty gia héi doai thyc hiéu qua (2010=100)
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Ngudn: Kinh té va bén viing IATA, BIS, Macrobond
Luu y: Ty gia hbéi doai hiéu qua thuc 1a ty gid hdi dodi hiéu qua danh nghia (thudc do gid tri cla mot loai tidn té so véi binh quan gia quyén cla mot sé loai ngoai té) chia
cho chi sé gidm phat gia hodc chi sé chi phi



Machine Translated by Google

10 Trién vong toan cdu v& van tai hang khong — C6 kha nang phuc hdi cao, kém bén ving hon 1. Bdc tranh 16n

Sy phan manh dia chinh tri

Trat ty thé gidi da phudng toan cdu dang bi suy yéu, bing ching 1a Tém lai, trong khi giai doan hién tai cla chu ky kinh doanh dang cham

vai tro ngay nay cGa mot sé td chic tiéu biéu sau Thé chién 2 dang suy lai nhung van & mic gin mdc trung binh, thé gidi dang phai déi mat voi
gidm va sy gia t&ng trong viéc hoach dinh chinh sach don phuong. mdc d6 bdt dn cao trén nhidu mit tran, nhidu mit trong sé d6 c6 thé

Ngoai 1& dang chi y nhit déi véi quan sat nay 1a sy doan két dic biét mang tinh ciu tric kha cao. Piéu nay lam léch cac rii ro dbéi véi téng thé
cla NATO va cac dong minh trudc cudc xam lugc Ukraine cda Nga. Tuy nhién, trién vong 16 rang 1la di xudng, cd trong ngdn han va dai han.

vé tdng thé, viéc thé gidi chuyédn ti cac hiép udc va théa thuan da phudng

sang cac hinh thidc hgp téc ty nguyén han, chéng han nhu Théa thuan

Paris, tuy ban than né diy hda hen, nhung phan 16n d& khong thé dua ra Chung téi cung cdp cai nhin téng quan vé nhiing T4i ro ma ching téi nhan thiy dang
cac phan Ung toan cau mang tinh phéi hgp trudc nhing thach thic chi phéi trién vong tai diém giao nhau hién tai trong ma trdn r0i ro bén dudi (Bidu dd 8).
toan cau. Nhilng b4t ngd tich cyc c6 thé xdy ra khi nén kinh té Trung Quéc phuc

hdi manh m& hon dy kién va néu chién tranh & Ukraine két thuc.
T4t nhién, bién ddi khi hau 13 mot trudng hgp dién hinh, nhung sy
én dinh chinh tri va tai chinh toan céu cling vay. Hang khéng
toan cdu dac biét d& bi phan manh. Nhu Céng udc Chicago da dat ra,
1inh vyc hang khéng dan dung toan ciu doi hdi mét san chdi binh ding ciing
nhu cac quy téc va quy dinh hai hoa trén toan ciu dé c6 thé mang lai
déng gop 16n nhat c6 thé cho sy phat trién kinh té.
T&t cd va bat ky sy chéch hudng nao khoi nguyén tic nay sé& bép méo canh

tranh va 1am gidm phdc 1¢i kinh té ma két néi c6 thé mang lai.

Biéu db 8: Ma tran ri ro nam 2023

Su va cham

ng cta My
mic dinh

Trén dién réng
gidi thiéu lai du lich
Toan cau

suy thodi kinh t
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chién tranh leo thang

Pang xdu di .

cung-cAu

téng gia sy mit can bing

Lam phat toan cu Thém USD Hang khos

xéu di sy danh gia chi phi lién quan

Sy hdi sinh bi co lap
cta COVID

3 ban dia hoa Hang hang khong bi chan

hén loan bau ctf quy

° Kha nang

Ngudn: Kinh té va bén viing cla IATA
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11 Trién vong Toan cdu vé Van tai Hang khong — C6 kha nang phuc hdi cao, ft bén ving hon

2. Xu huéng gan day vé van tdi hang khéng

Luu lugng hanh khach

Sy phuc hdi v& 1uu lugng hanh khach hang khdng quan sat dugc

vao nam 2022 da duy tri da tang trudng trong quy dau tién

c@ia nadm 2023, vdi doanh thu hanh khach tinh theo km (RPK) trén

toan nganh dat 88% mic trudc dai dich vao théng 3, danh ddu mot

khdi ddu manh mé& cho nam nay. TAt cd cac khu vuc déu cho thay

nhiing cai thién thé hién kha nang phuc hdi clia quéd trinh phuc

hdi dan dan trén dién réng (Bidu & 9). Phin 1én dong luc dugc

nhin thdy vao dau nam 2023, dugc thic ddy bdi sy phat trién & khu

vyc Chau A Thai Binh Duong, nhd déng thai cda chinh phd Trung Quéc
nhdm dd bé cac han ché di lai con lai 1ién quan dén dai dich

Covid va md lai bién giéi cho du lich hang khéng quéc té vao thang

1. Viéc Trung Quéc md cla trd lai sém hon dy kién va din dén luu
lugng giao théng ndéi dia ting vot, do nhu cdu bi dén nén va thai

gian du lich theo mia Tét Nguyén dan. Didu nay din dén sy gia tang
déang ké vé RPK do cac nha mang Trung Qudc thuc hién. Cung vdi sy phuc
hdi dang dién ra trong khu vuc réng 18n hon, 1luu lugng hanh khach

dd tdng 1én 74,2% trong Quy 1 nam 2023 ddi véi khu vyc Chau A Thai Binh Duong: r(tBiéUWGéto@;)deu vic trong RPK toan ciu, 2019 dén Q1-2023, % thi phan trén téng sé

Trudc khi ndi 18ng céac chinh sach 1ién quan dén Covid & Trung W crevpni e oo [ chau Au B Wy va carib. W oo onie cong [N M9
Quéc, cac hang van tai & khu vuc Chau A Thai Binh Dudng cham phuc 100%
hoi dang ké, & mdc 43,7% mic luu lugng trudc dai dich vao nam 2022.
Do d6, thanh phén khu vyc cla téng RPK dudgc thyc hién vao nam
2022 c6 vé khac biét dang ké so v&i nim 2019, khi cac nha mang 80%
Chau A Thai Binh Dudng gidl vi tri din dau véi 34,6% téng RPK toan
cdu (Bidu dd 10). Véi viéc Trung Qubc md clia trd lai va sy phuc
hdi giao thdéng manh mé cta khu vic, céc hang van tdi Chau A Thai oo%
Binh Dudng da 14y lai vi thé théng tri trong Quy 1 nim 2023, chiém 26.8% 23,8%
31,9% RPK toan cdu. Cac hang hang khéng hoat dong & nhiing ndi trén o 25,0 2807%
thé gidi ndi cac han ché di lai dugc d& bd sém, chdng han nhu El0o7i3
Chau Au va Chau My, d& phuc hdi nhanh hon va chiém ty trong tdng
1luu lugng truy cap cao hdn vao nam 2022. Cac hang hang khong Bac 20% e
My chiém 28,9% RPK cta nganh vao nam 2022 so véi 22,3% vao nam 34.6% 27,5% -~ EBgELS
2022. 2019, trong khi cac hang van tai chdu Au ching kién ty trong
1uu lugng truy cap cda ho tdng 1én 30,7% tuU 26,8% trong cung ky. o%
Vao nam 2023, thi phdn RPK toan ciu trong quy ddu tién cla cac nha 201 2020 202 2022 2023 1
mang Chau Au va Béc My 14n lugt 1a 24,7% va 25,1%. Ngudn: Kinh té va bén viing cla TATA, Théng ké hang thang clia IATA
Bidu @b 9: Ty trong RPK trudc dai dich theo ving hang khéng, % cing ky nam 2019
I 2022 B 2023 Q1
98, 8%
o 87,8% 85,8% = i 88. 8% 85,9%
78,4%
74,2% 74,2%
68,5% 68,5%
43,7%
Chau phi Chau & Thai. Binh Duang Chau Au My La-tinh Trung déng Béc My i g nghitp

Ngudn: Kinh té va bén ving ctia IATA, Théng ké hang thang ctia IATA
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12 Trién vong Toan ciu vé Van tdi Hang khong — C6 kha ndng phuc héi cao, ft bén ving hon 2. Xu huéng gn day vé& van tai hang khéng
Trén toan ciu, giao théng néi dia da phuc hdi nhanh Luu théng hang héa

hon qudc té. Piéu nay dic biét xay ra & khu vyc Chau A Thai

Binh Dudng, ndi giao thong qudc té cham phuc hdi do han ché Hang hoa hang khong hoat dong dic biét xudt sic vao nam 2021,
di lai kéo dai. Cac khu vyc tuyén gidla thi trudng Chau A Thai tiép tuc ching té tim quan trong chién ludc cda né d6i véi
Binh Dudng va phan con lai cda thé gidi van cham phyc héi trong nganh trong thdi ky dai dich toan cdu. Tuy nhién, phai d6i mat
khi cac khu vyc tuyén khac gitfa Chau Au va Chau My da gan véi nhidu trd ngai, dac biét 13 tU cac didu kién kinh té

nhu khoéi phuc hoan toan hodc tham chi vugt mdc luu lugng nam vi mé va thudng mai dang chém lai, nhu cau van chuyén

2019 (Bidu dd 11). Chang t6i ky vong luu lugng truy cap hang héa hang khong trong toan nganh da suy yéu vao nam 2022.
quéc té s& phuc hdi manh m& & khu vyc Chau A Thai Binh Duong nhg Sy thiéu sdc ndi tuong déi cGia hang héa hang khong tiép tuc
nhiing dién bién gin day & Trung Qudc. kéo dai dén diu nam 2023, vdi sb tdn hang héa cong nghiép

(CTK) dang trdi qua. 13 thang lién tiép gidm so véi cung ky

nam trudc (YoY) ké tu thang 3 nam 2022. CTK diéu chinh theo

mia trong quy 1 ndm 2023 thdp hon 7,5% so vdi cung ky nam 2019
(Bidu dd 12). Mit khac, céng sudt, dugc do bing tan hang héa sin
c6 (ACTK), duy tri mic ting dn dinh trong nim 2022 va dén hét
quy 1 ndm 2023. M§t trong nhiing déng luc chinh thuc déy sy tdng
trudng cda ACTK 1 sy phuc hdi cla cong sudt chda hang khi may
bay chd khach quay trd lai hoat dong & nhidu thi trudng khac
nhau. Tuy nhién, nang luc toan cdu vdn chua trd lai mic trudc
Covid. Trong quy 1 nam 2023, ACTK dudgc didu chinh theo mua thip
hon 6,4% so v&di quy 1 ndm 2019 (Biéu 6 12).

Biéu db 12: S6 tdn hang hoa c6 sdn trén toan cau dugc diéu chinh theo mua (ACTK)

va tén hang héa toan cdu (CTK), hang ty
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Ngudn: Kinh té va bén viing cia IATA, Théng ké hang thang cta IATA

Biéu dd 11: RPK quéc té theo khu vic dudng bay - top 1@ khu vyc dudng bay nam 2019, % cung ky nam 2019

I 22 N 2023 1

102,2%
98,8%
93,8%
92,5% 90,6% 92,2%
87.4% 85,4% 84,2%
79,9%
62,4% 62,5% 63,5%
59,5%
50,1%
34,5% 34,3%
22,3%
Chau Phi - Chau Au Chau Au - Trung Chau Au - Chau A Chau Au - Chau Au - Chau A - Chau A - Trung déng - Trong Chau Au Trong Chau A
M§/Caribbean Trung déng Bic My Bac My Tay Nam Thai Binh Dudng Chau A

Ngudn: Kinh té& va bén viing cda IATA, Théng ké hang thang cta IATA
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13 Trién vong Toan cdu vé Van tai Hang khéng — C6 kha ning phuc hdi cao, ft bén ving hon

Nhin k§ hon vao cac CTK trén cac tuyén thudng mai chinh cda thé gidi, nhing

con gi6 ngugc da anh hudng dén mét sb thi trudng nhidu hon cac thi trudng khac.

Trong sé nim khu vyc tuyén dudng hang dau chiém 75% CTK quéc té trén toan
cau vao nam 2019, ba khu vyc da dong cla Quy 1 nam 2023 véi CTK trén mdc
2019 (Biéu dd 13), cu thé 14 Chau A Thai Binh Duong-Bic My (26,5% téng

sé CTK qudc té vao nam 2019) , Chau Au-Béc My va Chau A Thai Binh Dudng-
Trung Déng.

Dé so sanh, nhu cau van chuyén hang héa hang khéng quéc té tai cac thi
trudng gitfa Chau A Thai Binh Dudng, Chau Au va trong Chau A Thai Binh

Dudng 1an lugt dat 84% va 78% so v&i mic nim 2019. Tuyén thudng mai Chau A
Thai Binh Dudng-Chau Au chi yéu bi anh hudng bdi cudc chién & Ukraine, va thi
trudng néi dia Chau A Thai Binh Dudng bi suy yéu phan 16n do nhiing &nh

hudng con sét lai clGa cac han ché Covid & Trung Qubc.

Mic di cong sudt van chuyén 16n hon xudt hién nhd sy trd lai cta may

bay chd khach vao ndm 2022 va Quy 1 ndm 2023, ty trong luu lugng hang hoéa

hang khéng quéc té va cong sudt do may bay chd khach cung cép van chua

phuc hdi vé mlc trudc Covid (Biéu dd 14). vé phia clu, CTK quéc té dugc van
chuyén bang may bay chd hang va may bay chd khach chuyén dung da dugc can bing
trong nim 2019. Do nhidu may bay chd khach phdi ha canh trong thdi ky dai dich
nén ty trong CTK qudc té dugc van chuyén nhu

Bidu dd 13: CTK quéc té theo khu vyc tuyén - 5 khu vic tuyén hang dau (dugc 1ap chi muc, 2019 = 100)

180 BESSSS Chiu A Thai Binh Dudng - B&c My (Hang 1 - 26,5%)
MEEEEEN Chau A Thai Binh Dudng - Chau Au (Hang 2 - 19%)

160 W Chau Au - B&c My (Hang 3 - 14,9%)
I

Trong khu wic Chau A Thai Binh Duong (Hang 4 - 7,4%)

Chau A Thai Binh Duong - Trung Béng (Hang 5 - 6,9%)

40

2. Xu huéng gin day vé van tai hang khong

hang bung giam xubng 20% vao nam 2020 va duy tri & mdc thdp cho dén nam 2021,
trudc khi phuc héi dan 1én 30% vao nam 2022 va 36% vao Quy 1 nam 2023.

%pMawm,ﬁmlWV@cmﬁanh%doﬁcﬁmv%tﬁh%h%khwm
cép vugt xa nang lyc cla cac hang van tadi chuyén dung (59% dén 41%)

trong nim 2019, phan &nh sy théng tri cla hoat dong hang khéng hanh khach.

Tuy nhién, do hoat dong cua may bay chd khach gidm manh trong dai dich
Covid-19, téng céng sudt van chuyén hang héa quéc té (ACTK) da gidm 23% trén
toan cu. pé dap lai, cac hang van tdi chuyén dung d& t&ng cudng hoat

dong dé bu ddp cho sy thidu hut ning luc nay. Thi phin ACTK quéc té caa

ho da tang 1én khodng 60% vao nim 2020 va 2021, dap dng nhu cdu van chuyén
hang hoa tang cao trong thdi ky dai dich. Dé gidi quyét tinh trang

thiéu nang lyc nghiém trong, cac hang hang khéng ciing da giéi thiéu may

bay chd khach-chd hang hoa (goi tét 1a “preighters”) vao nam 2020, s dung may
bay chd khach cho cac hoat déng chi van chuyén hang héa. Véi kha nang

van chuyén hang héa 1dn hon sé hoat dong trd lai vao nam 2022 va trong quy dau
tién cla nam 2023, ty 1é nang lyc van tai quéc té cla cac héng van tai

chuyén dung da gidm, trong khi van cao hon mic truéc dai dich. Do nhu cdu

hanh khach hang khéng dang phuc hdi, cac dich vy dit trudc da bi loai bd dan
vao nam 2022 va diu nam 2023.

2020 2021

Nguén: Kinh té va bén ving ctia IATA, Théng ké hang thang cta IATA

2022 2023

Luu y: Thi hang dya trén ty 1& khu vyc tuyén dudng cda CTK quéc té toan ciu nam 2019 (% cé phdn dudc cung cép trong ngodc don)
y 9 y y 9 q p 9 g ng

Biu dd 14: Xu huéng phuc hdi khong déng déu vé van tai va nang lyc van chuyén hang héa hang khong

triéu
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Tén hang km (CTK)

Nguén: Kinh té va bén ving ctia IATA, Théng ké hang thang cta IATA

S6 tén hang hoa c6 sdn (ACTK)
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14 Trién vong toan cdu vé& van tai hang khéng — C6 kha nang phuc hdi cao, kém bén viing hon 2. Xu huéng gan day vé van tai hang khéng

Sy syt gidm gin day vé nhu cdu van chuyén hang héa bang dudng hang F’f]j_ (:(j

khong ciing bi anh hudng bdi mdc gia tudng déi cda van chuyén hang héa bing

dudng hang khéng so véi van tai hang héa bing dudng bién ngay cang trd nén C6 1.239 may bay dugc giao trén toan thé gidi vao nam 2022, ting 19,1% so

kém thuan 1gi hon déi véi hang héa bdng dudng hang khéng (Bidu db 15). Tu V@i nam 2021. Phan 16n cac chuyén giao hang vao nim 2022 va cac don dit hang
thang 12 nam 2020 dén thang 4 nim 2022, san lugng hang héa hang hai ting ba mdi cho nam 2023 1a cac may bay phan lyc than hep thé hé mdi sé dudc giao cho cac
chit s& hang nam, trong khi san lugng hang héa hang khéng tang it hon mac hang hang khong dang ky tai ba thi trudng hanh khach chinh, Chau A Thai Binh

du vBn & mic cao 24% vao nam 2021 va 7% vao nam 2022. Tuy nhién, Ké tu thang Dudng, Chau Au va Bic M§. Cac nha san xudt may bay da bao céo cac van dé vé

5 nam 2022, gia van chuyén dudng bién da gidm nhanh hdn déang ké so vdi giad hang héa hang dthdrig cung Ung sé& 1lam tri hoan viéc san xudt va giao hang may bay.
pén thang 3 nam 2023, san lugng container chi cao hon 8% so vdi mic nam

2019, trong khi san lugng hang héa dudng hang khong van cao hdn 45% so vdi nam

2019. K&t qua 1a hang héa dudng hang khong da mit di 1gi thé vé gia tudng déi

gin day so véi van tai dudng bién.

Biéu dd 15: Gia tudng dbi gidla van chuyén hang héa bdng dudng hang khong va dudng bién, ty 1& sdn lugng hang héa dudng hang khong so véi san lugng hang héa dudng bién
25

Gid hang héa hang

khéng kém canh tranh
20

Téi da truéc khing hoang

15

10

5
Gia hang héa hang khong

canh tranh hdn

]

Nay 17 thing & Nty 17 thing 12 Ngdy 18 thing & Ngay 18 thing 12 Ngdy 19 thing & Ngay 19 thing 12 Ngdy 20 thing & Haay 20 thang 12

Ngay 21 théng 6 gy 21 thing 12 Ngay 22 thang 6 Ngdy 22 thang 12 Ngdy 23 thing 4

Ngudn: Boeing, IATA CargolS, Freightos Baltic Index

Biéu dd 16: Lugng may bay giao hang theo khu vic, 2018-2024 (dy kién)

1813 W vy La-tinh W sic vy I Trung déng chau & mhat sion oung ] chau phi Chau Au = = Téng nganh

1800

1500

1200
900
600
300
o | 32 48 27 22 22 32
2018 2019 2020 2021 2022 2023

Ngudn: Tinh bén viing va Kinh té cla IATA, Nha phan tich Ham doi Cirium
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3. Trién vong van tai hang khéng

Quan diém dai han cGa ching téi vé& tang trudng luu lugng hanh
khach van khong thay ddi. Nhu cdu di lai bdng dudng hang khong dy
kién s& tang gép do6i vao nim 2040, tang trudng véi téc do trung
binh hang nam 1a 3,4%. Hanh khach ti didm dén dy kién s& ting tu
khoadng 4 ty vao nam 2019 1én chi hon 8 ty vao cubi thdi ky dy bao
(Biéu ad 17). Tuy nhién, cén cén rdi ro van nghiéng vé nhudc

diém. Didu nay phan anh ky vong cta chung toi rdng nhu ciu di

Bidu db 18: Téng 1lugng hanh khach khu vyc, chi sé mic 2019 =100
2020 W21 2080 202302024 2025

33%
46%

Chau phi 93%

lai bdng dudng hang khong s& phai déi mat vdi nhiing
trong thdi gian tdi, bao gdm ap luc vé& chi phi hang

thach thic
khéng, sy bit

bn vé& dia chinh tri va nhing trd ngai kinh té vi mé anh hudng
dén thu nhap hd gia dinh. V& 1au dai, sy khéng chic chdn xung
quanh bién ddi khi hau va chi phi lién quan dén qua trinh chuyén

dbi rong bdng @ lam ting mdi lo ngai 16n vé trién vong.

Sy phat tridn & cac thi trudng khu viyc cling da thac déy

chiing t6i nang cép trién vong ngén han. Mic du trudc day

ching t6i ky vong Béc My s& 1a khu vyc ddu tién phuc hdi hoan toan
nhu mdc ndm 2019 vao nam 2023, nhung gid day, ching to6i

dy doan Chau My Latinh va Caribe ciing s& phuc hdi trong nam

nay nhd nhu cdu qubc té& manh mé trong khu vyc va hiéu qua hoat
dong manh mé cla cac hang hang khong cda minh trong viéc dap ung
nhu cdu di lai bdng dudng hang khéng bi dén nén (Bidu db 18).
Khu vic Chau A Thai Binh Dudng d& phuc hdi vdi téc d6 cham hon
so v@i phan con lai cta thé gidi, ddc biét 13 sau cac han

ché di lai kéo dai sau lan séng Omicron cda khu vyc vao nam
2022. Khi cac han ché di lai dugc d8 bd trén toan khu viyc va dac
biét 1a khi Trung Quéc m& clia trd lai vao ddu nam nay , sy phuc
hdi cda giao thong hang khéng con ting téc hon nida, dua nam

phuc hdi dy kién sang nam 2024 tU n3m 2025. 0 cac khu vuc khac,

nhu cdu di lai bdng dudng hang khong va phuc hdi giao théng vain én dinh.

Trong toan b pham vi dy bao, hanh khach tif diém dén dy kién sé&

Chéu 4 Thai Binh Duang

Chau Au

Trung dong

Béc My

M§ La-tinh
& Caribe

Thé gidi

54%
86%

32%
41%
82%

34%
43%

36%

39%
57%

39%
48%
74%

103%
120%

95%

106%
118%

Nam phuyc

hoi

CAGR Hanh khach bd sung vao nam

(2019 - 2040)

2040, hang triéu

tang 3,9 ty. Chau A Thai Binh Dudng dugc dy doan
gép hon mét nda mlc tdng trudng du bdo, nhd nhan
1¢i va tang trudng thu nhdp hdé gia dinh. Cac khu

sé& dong
khau hoc thuén

vyc ¢é nganh hang

khong phat trién tét nhu Béc My va Chau Au sé& tiép tuc tang

trudng nhung voi tdc dd6 cham hon so v&i cac khu vuc khac.

Chau phi

Chau  Thai Binh Duong
Chau Au
Trung déng
Bic My

My La-tinh
& Caribe

Thé gidi

2024

2024

2024

2024

2023

2023

2024

155,72

2 554,41

665,81

276,03

564,98

313,47

3 940,80

Biéu dd 17: Hanh khach hang khéng toan cu, ty USD

10 WSS £N: Quay trd lai xu hudng tidn coronavirus nhanh hon
GIAM: Cac diéu kién kinh té vi m6 gay ra thiét hai 1lau dai
WS biong cd s§

Nguén: Kinh té va bén viing IATA, Kinh té du lich

(Ban phat hanh thang 3 nam 2023)

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

Ngudn: Kinh té va Phat trién bén viing cda IATA, Kinh té Du lich (ban phat hanh théng 3 nam 2023)
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4. Hiéu qua tai chinh cua hang hang khong

Téng quan

B4t chlp bién dong gia dau, lam phat va nhing thach thdc dia chinh
tri vao ndm 2022, hiéu qua tai chinh cla nganh hang khong & cép do
toan ciu vin tiép tuc phuc hdi sau khoan 18 16n gin 140 ty USD vao
nam 2020. That vay, ching tdi ky vong nganh nay sé trd lai trang thai
binh thudng. vi thé 1¢i nhuan rong trong nam nay; mot két

qud dang cha y, trong mot khoang thdi gian tudng dbi ngén.

Vao nam 2022, Béc My, Chau Au va Trung Dong da gay bat ngd vé hiéu
qud hoat dong tai chinh. Tuy nhién, khu vic Chéau A Thai Binh

Dudng bi anh hudng ning né& bdi 1énh han ché di lai kéo dai. O cép d6
nganh, ching t6i hién udc tinh téng thiét hai cho nam 2022 1la

khodng 3,6 ty USD.

Pé két thic nsm 2022 tét hon dy kién, ching toéi bd sung thém viéc Trung Québc
mé clla trd lai sdm, didu nay clng nhau nang cao dy bao clia ching téi cho nam 2023.
O cép d6 toan cldu, nganh nay dy kién s& tao ra 1¢i nhuén rong 9,8
ty USD trong nim nay, vdi ty sudt 1gi nhuadn rong khiém tén 1,2%. Hiéu
quad tai chinh gitfa céc khu vuc van kha khac nhau va tiép tuc dugc
din diu bdi B&c My. Chau Au va Trung Pong du kién ciing sé& c6 1ai

trong nam nay.

Biéu db 19: Lgi nhuan hang khéng toan cau

ty USD
60

40

Bién EBIT

20

[
-20
-40
-60
-80
-100
-120 Lgi nhuan rong sau thué

-140

-160
2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018

Ngudn: Kinh té va bén ving cia IATA

2020

2022e

9,8b

15%

10%

5%

-5%

-10%

-15%

-20%

-25%

-30%

-35%

-40%
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17 Trién vong toan cdu vé van tai hang khéng — C6 khd ning phuc hdi cao, kém bén ving hon

Trén toan nganh, téng doanh thu hang khong dy kién s& phuc hdi 1én
khodng 96% mic trudc Covid vao nam 2023. Doanh thu hanh khach hang
khéng dy kién dat 546 ty USD, x&p xi 90% so véi mic nam

2019. Doanh thu véan chuyén hang héa cé thé s& giam bdt phan nao,
xubng con 140 ty USD, tuy nhién, con sb nay vin cao hon khoang

40% so v6i nam 2019.

Biéu db 20: Doanh thu hang khong toan cau

ty USD
900 2021 2022

Bang 1: Cac sé liéu chinh

Nganh hang khéng thé gidi

4. Hiéu qué tai chinh cda hang hang khéng

2019 2020 2021 2022e 2023f

61% cla | 87% cla

800 2019 2019

700

600

500

Hanh khach + Doanh thu khac

400
300
200
100

Do tha vin chuyén hing héa

[

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022e 2023f

Ngudn: Kinh té va bén viing clia IATA

Chi tiéu cho véan tai hang khéng, ty USD
% thay déi trong nam
% GDP toan cau

Gia vé khd hdi thyc té, $/khach (2018$)
so véi nam 2008

Gia cudc thuc té, USD/kg
so v6éi nam 2008

RPK, ty
% thay dbi trong nam

CTK, ty
% thay ddi trong nam

Tang trudng GDP thé gidi, %

Tang trudng thudng mai thé gidi, %

S6 chuyén bay khdi hanh, triéu
% thay dbi trong nam

ASK, % thay déi theo nam

Hé sb tai hanh khach, % ASK

Hé sb tai hang héa, % AFTK

Hé sb tai trong, % ATK

He sb tai hoa vén, % ATK

Ngudn: Kinh té va bén viing ctia IATA

876 396 523 759

3,6% -54,8% 32,1% 45,0% 10,3%

1,0% 0,4% 0,5% 0,7%
Bl 216 231 285
-61% -73% -71% -65% -69%

-65% -48% -37% -37% -58%
8688 2974 3623 5948
4,1% -65,8% 21,8% 64,2% 28,3%

254 229 272 250

-3,2% -9,9% 18,8% -8,1% -3,8%

2,5% -3,5% 6,1% 3,4%
0,3% -5,1% 9,8% 2,7%
38,9 16,9 20.1 27,7

2,1% -56,5% 18,5% 38,0% 24,4%

3,4% -56,6% 18,7% 39,6% 24,8%
82,6% 65,2% 66,9% 78,7% 80,9%
46,8% 53,8% 56,1% 49,8% 43,3%
70,0% 59,5% 61,7% 66,8% 66,6%

66,4% 76,7% 67,2% 65,9% 64,7%

Cac gid dinh chinh lam cd s& cho dy bdo tai chinh cda ching t6i 1la:

Téc d6 téng trudng GDP toan cadu nam nay 1a 2,8%, nhin chung phu
hop véi tbéc d6 tang trudng trung binh dai han.

Ap 1uc lam phat gidm dan trong sudt nam 2023 sau khi dat dinh vao
nam 2022.

L&i sudt danh nghia chinh sach tiép tuc tang nhung 1&i sudt thuc té
van & mic thép.

Pdng USD gan day da giam trd lai so vdi hdu hét cac dong tién khac
tién té nhung dy kién s& c6 xu hudng tang gia khi cudc chién &

chau Au van tiép dién.

Thi trudng lao dong van manh mé va ty 1é& thit nghiép dac biét thap.
Cubi nim 2023, ngudi ta c6 thé thdy trudc sy ddo ngudc xu
huéng do téc dd tang trudng GDP cham hdn va chinh sach tién té
that chit hon.

* Gid nhién 1iéu mdy bay trung binh khodng 98 USD/thing &

837

7633

240

2023. Khoang chénh 1éch chénh 1léch nhién 1liéu may bay dy kién s&

thu hep nhung van cao hon mic trung binh lich sd 14u dai.

. Trién vong nay phu thudc nhidu vao viéc tiép tuc

sy phuc héi manh mé & thi trudng Trung Quéc va

khong ap dung thém 1lénh phong tda hoac han ché nao nia.

+ Cac gia dinh vé tang trudng hanh khach va déi tau 1a ham sb

clia tdng cac giad dinh nay.

gia dinh réng sé
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Nhu cdu hanh khach

Sy phuc hdi nhu cdu hanh khach hang khéng vao nam 2022 -
RPK tang khodng 64% so v&i cung ky nam ngodi - didu nay
cing cb sy cai thién vé& hiéu qua tai chinh trong nam, 13 sy xac

nhan thém vé& nhu ciu di lai bing dudng hang khéng bi ddn nén manh mé.

Hiéu sudt manh mé& dic biét dang chu y do sdc mua thyc té giam

nhe & nhiéu quéc gia vao nam 2022 so vdi nam 2021 (Biéu a6 21).

B4t chip ky vong thu nhap kha dung cta hé gia dinh chi ting &
mic khiém tén, néu cé, vao nam 2023, doanh thu ti hanh khach cé
thé dat 546 ty USD (+27% tU nam 2022 va khodng 10% so véi

nam 2019). V4i viéc cac han ché lién quan dén Covid-19 hién da
dugdc dd bd & tAt cad cac thi trudng 16n, nganh nay dy kién sé
dat khoang 88% mlc doanh thu tu sb km hanh khach (RPK) nam 2019
trong nam véi luu lugng truy cap sé& tang dan trong nam.

Hé sé tai hanh khach trung binh cé thé sé& quay trd lai trén 80%

trong nam nay, hd trd hiéu qud tai chinh.

Biéu dd 21: Thu nhap kha dung ca nhan trung binh cta h gia dinh, USD thyc té

Nghin USD, giad nam 2015 W 2021 2022 2023

140
120
100
80
60
40

20

™ s DO

Hoa ky Thuy SI Singapore Uc Luxembourg New Zealand

_ . Na Uy Vong qubc Anh
Hong Kéng, Trung Quéc

Ngudn: Kinh té Oxford

Biéu dd 22: Lugng dat vé theo ngay mua, so v8i cing ky nam 2019, dudng trung binh dong 7 ngay

120% [ NOi dia

[ quéc té

110%

100%

90%

80%

70%

60%

50%

Thuy Dién Pan Mach Bi Ha Lan bdc

4. Hiéu qud tai chinh cta hang hang khéng

Dif 1iéu tham do y kién hanh khach vao thang 5 nam 2023 cla

IATA Ung hd trién vong lac quan nay, vdi 41% du khach cho

biét ho dy kién s& di du lich nhidu hon trong 12 thang tdi

so vdi nam trudc va 49% nia dy kién sé& duy tri mdc d¢ di lai

nhu cii. Hon nifa, 77% sb ngudi dugc hdéi cho biét rang ho da di du
lich nhidu hoac nhidu hon mic trudc dai dich. Pidu nay cling dugc
phan anh qua lugng dat vé tang manh va téng lugng dat vé trong nudc
da vugt mdc nim 2019 (Bidu dd 22).

Nude

Ph&puin tan SipMalta,Mt Bén Latvia

Slovenia B Dao Nha

Tay San Nha Han Quéc

Hy Lap Cong hoa Slovakia Li€G#Ng hoa Séc Estonia

ngiy 22 thing 5 Ngdy 22 thing & Ny 22 thang 7 Wiy 22 thing 8 Wasy 22 thing 3 Ny 22 thang 10

Ngudn: Kinh té va bén viing IATA, DDS

Ny 22 thing 11

Ny 2 thing 12 Ngdy 23 thng 1 Ngdy 23 thing 2 Naby 23 thing 3 Ngsy 23 thing 1 ngay 23 thing 5
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Tiép tuc déng gép cho nén kinh té& réng 16n hon

Vvan tdi hang khong la mt déng gép quan trong cho sy phat trién

kinh té toan cdu. Sy két ndi giifa cac qudc gia va thanh phé tao

4. Hiéu qud tai chinh cta hang hang khéng

Bang 2: Péng gop kinh té roéng hon cla van tai hang khéng

Nganh hang khong thé gidi 2019 2020 2021 2022e 2023f

20886 16218 16259 18872 19642

R ; Cap thanh phé déc dao
diéu kién cho dong ngudi, y tudng, cong nghé, hang hda va von

s 71% 72% 100% 108%
(Biéu do 23).

so véi nam 1998 121%
Gia thyc, USD/RTK 2018% 77,6 73,1 76,9 77,1 66,7

Tac dong cta Covid-19 khién kha nang két néi bi suy giam dot so véi nam 1998 -56% -58% -56% -56% -62%

ngot va dang k& vao nam 2020, vdi sb 1lugng cac cdp thanh phd 6 480 5 958 7 553 8 453 8 335

Gid tri thudng mai dugc thyc hién, ty USD

riéng biét gidm hon 20% hodc gin 5.000 tuyén dudng.

% thay ddi trong ndm -2,7% -8,0% 26,8% 11,9% -1,4%

Sy phuc hdi ké tu thdi diém d6 didn ra dan dan hon khi cac han ché
2 . £ ia tri i tie i v 850 310 377 613 777
di lai dugc d b va cac tuyén dudng dugc md lai trén khip thé 8 & En B @ e, @ 0

gidi. BAt chlp sy phuc hdi dugc quan sat thiy vé s lugng cac % thay déi trong nam 6,5% -63,5% 21,6% 62,6% 26,8%
tuyén dudng trong thanh phd, didu quan trong can luu y 13 tan sudt
trén cac tuyén dudng dé khé cé thé dugc khdi phuc ngay 1ap tic vé Nguon: Kinh té& va bén viing cla IATA
mic trudc dai dich. N6i cach khac, viéc phuc hdi céng sudt sé

cham hon so véi sy phuc hdi vé sb lugng két ndi tuyét ddi gilfa cac cap thanh phd.

Chi s& két ndéi IATA do ludng ning luc hanh khach theo lich trinh
dugc tinh theo quy mé kinh té& tuong déi cta cac diém dén

dugc phuc vu. Két ndi qudc té da phuc hdi tdi 79,4% mdc trudc dai
dich va két ndi trong nudc dat 95,8%. Nhing két qua nay thé hién mic
tang khodng 10% so vdi kha ning két ndi dugc thdy vao cubi nam 2022.

M6 hinh két ndi ciing da bi thay ddi dang ké do nhiing han ché

lién quan dén viéc bay dén va di tu Nga. O cdp do toan cdu, tac dong
nay khéng dang k&, nhung & cdp d khu vyc, dbi véi cac d@bi tac
thudng mai va thi trudng trong diém cu thé, tac dong co6 thé dang Kké
hon. Sau khi thi trudng Trung Qudc md clia trd lai, ddc biét 1a sy
phuc hdi qudc té v& két ndi hang khong dy kién s& tang téc

hon nila trong subt nim 2023.

Biéu db 23: Chi sé két ndi hang khéng toan cdu cla IATA, thang 1 nam 2020 - thang 3 nam 2023

120 mmm— NOi dia

—— Quic té
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Nesy 20 thing 1 Ngdy 20 thang 3. 20 thang 7 20 thang 9 20 thang 11 20 théng 1 21 thang 3 21 théng 5. 21 thang 7 21 thang 9 21 théng 11 21 thang 1 22 thang 3 22 thang 5. 22 thang 7 22 théng 9 22 thang 11 22 thang 1 23 thang 1 23 thang 3

Ngudn: Chi muc két néi IATA, si dung dif liéu tU OAG
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20 Trién vong toan cdu v& van tai hang khong — C6 kha ning phuc hdi cao, kém bén ving hon 4. Hiéu qud tai chinh cda hang hang khong

Nhé Cung Cép Vf)l’] Bang 3: Tém tat cac sé liéu tai chinh quan trong

. , A A ez s . N Las o a. 1A 22 anh hang khéng thé gidi 2019 2020 2021 2022 2023f
Trong lich s, nganh van tai hang khéng da phadi vat 16n dé mang Nganh hang khong the gidi

1 . 1 . h a iy z h\ A A 2 h)\ . kh. i -
al’ c_!l, nhuan ma cadc nha dau tu von cd phan mor?g dc:!l i mao W, 5 vl 6B i (6 5.8% -19,3% -8,0% 1,3% 2.9%

hiém vén cda ho. N6i céach khac, 1¢i tlc trén vén dau tu (ROIC)

N £ . P ST A . A Bién EBIT, % doanh thu (v& 5,2% -28,8% -8,9% 1,4% 2,8%

thudng thap hon chi phi von binh quan gia quyén (WACC). en el W ()

Lgi nhugn rong sau thué, ty USD 26,4 -137,7 -41,9 =26 9,8
% doanh thu 3,1% -35,8% -8,2% -0,5% 1,2%

Tuy nhién, & cdp @6 khu vyc, cac nha ddu tu cd phén,é Chau Au . 5.80 -76,22 19,19 -1,08 2,25

va Bac My da nhan dugc 1¢i nhuan vugt quad chi phi von trong

giai doan 2016-2019. Toan b6 nganh céng nghiép dudng nhu ciing Ngudn: Kinh té va bén viing clia IATA

dang hudng téi mdét tudng lai tai chinh bén viing hon vao

thoi diém d6.

Pai dich da thay ddi tit ca nhiing didu d6, khién nganh nay roi
vao tinh trang thua 18 ky luc vao nam 2020 va lam gidm dang ké
ROIC. K& tuU thdi didm thdp d6, chung téi da thly sy phuc hdi
v& hiéu qua tai chinh cla nganh ciing nhu luu lugng giao

thong. Cac két qud tai chinh gan day cho thdy ROIC d& quay trd
lai vung tich cuc vao nam 2022 d6i véi toan nganh, dugc thic

ddy bdi két qud & Bic My va Chau Au néi riéng.

Pidu nay dy kién s& dugc xay dung dya trén hiéu qud tai chinh
dugc cai thién trén tdt cd cac khu vyc vao nam 2023, v&i ROIC dy
bdo sé& dat 2,9%. Tuy nhién, cung ldc dé, chi phi von da tang 1én
trong ca nam 2022 va 2023, do 1&i sudt trén toan thé gidi tang
1én trudc xung luc lam phat manh.

Pidu nay da duy tri mot khodng cach 18n gilfa ROIC va WACC.

Bidu db 24: Ty sudt 10i nhudn trén vén diu tu vdo cac hang hang khéng trén toan cdu, 2008-2023

% vén dau tu
15%

10% Chi phi vén (WACC)

5% -_---"",af"‘--_, l’_-’-_

%

-5%
Ty suét 1¢i nhuan trén vén (ROIC)
-10%

-15%

-20%

-25%
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022e 2023f

Ngudn: Kinh té va bén ving cda IATA
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Nhan céng

Nhu d3 dé& cap & phan 2, & cdp do toan clu, ty 1é thdt nghiép nhin
chung & mic thép hodc gan mic thdp lich st. Pidu nay dang gép phan gay
ra tinh trang thiéu lao déng va ky nang & nhidu quéc gia va trong nhiéu

nganh céng nghiép, bao gdm ca hang khéng.

Sy thiéu hut nhu vay da dan dén sy gidn doan dang ké trong giai doan

cao diém mua hé & Bic ban ciu ndm ngodi. Trong khi tinh hinh dang

dugc cai thién, tinh trang thiéu hyt thi trudng lao dong cé thé s&

dan dén sy gian doan hon nifa trong nim nay. Thdi gian danh cho viéc

tuyén dung, dao tao, thuc hién cac budc kidm tra an ninh cdn thidt va cac
yéu cau khac trudc khi nhan vién “s3n sang lam viéc” sé& tiép tuc dit ra
nhiing thach thuc cho nganh vao nam 2023. Trong mot sé trudng hgp, sy cham
tré trong viéc 1am c6 thé déng vai trd 1a han ché déi véi kha nang

clia hang hang khong dé dap dng nhu ciu cla hanh khach. Thi trudng lao
dong chat ché va tinh trang thiéu hut k§ ndng c6 thé gép phdn lam tang é&p
lyc 1én tidn ludng & mot sé thi trudng (Bang 4).

Bang 4: Chi s lao dong chinh cda nganh

Nganh hang khong thé gidi 2019 2020 2021 2022e 2023f

4. Hiéu qué tai chinh cda hang hang khéng

Nhién liéu

Chién tranh bung nd & chau Au vao thang 2/2022 khién gia dau tang
manh. Gid nhién 1iéu may bay phan lyc van tip tuc tang, vugt qua 175
USD/thung vao mua hé nam 2022 va khién chénh léch gitfa gia nhién liéu
may bay va gia dau thd (goi 1a chénh léch crack) tang 1lén trén 6@ USD/
thung. Tinh chung cho nam 2022, gia diu thé trung binh 14 101 USD/
thung va chénh 1léch crack trung binh 1a khoang 35 USD/thung.

Nam nay chdng kién gid diu thd giadm va khodng cach chénh 1léch thu

hep xubng khodng 20 USD/thiing, quay trd lai mdc cao hon trong giad tri
lich sd. Tuy nhién, ching toi ky vong gid nhién liéu may bay vao nam 2023
s& vAn tudng déi cao, trung binh khodng 98 USD/thung, dam bao r&ng nhién
liéu van chiém ty trong 1dn trong chi phi hang khéng, gin nhu phu hgp

véi chi phi lao déng va ca hai chi phi nay chiém khoang 50% tdng chi

phi.

Bang 5: Nhién liéu

Nganh hang khéng thé gidi 2019 2020 2021 2022e 2023f

Chi phi lao déng, ty USD 189 160 160 169 177
% thay ddi trong nam 3,5% -15,2% -0,1% 5,3% 5,2%
Viéc lam, triéu 2Ros) 2,56 2,59 2,66 2,76
% thay dbi trong nam 0,3% -12,6% 1,1% 2,8% 3,4%

526120 335264 385498 457724 526005

Nang sudt, ATK/nhan vién
% thay déi trong nam 2,8% -36,3% 15,0% 18,7% 14,9%
Chi phi nhan céng don vi, $/ATK 0,123 0,187 0,160 0,138 0,122

% thay dbi trong nam 0,4% 52,2% -14,1% -13,8% -11,5%

Ngudn: Kinh té va bén viing clia IATA

Chi phi nhién 1iéu, tj USD 190 80 102 214 215
% thay ddi trong nam 6,8% -58,0% 28,0% 109,4% 0,6%
% hoat dong 23,9% 16,1% 18,5% 29,6% 27,6%

Nhién liéu tiéu thy, ty lit 359 196 229 281 327

% thay ddi trong nam 1,0% -45,3% 16,5% 22,8% 16,5%

Higu suét nhién liéu, nhién 1i&u/100 ATK 22.0 21.7 21.7 21.8 21.4
% thay dbi trong ndm -2,0% -1,7% 0,2% 0,6% -2,4%
Gi& nhién liéu, USD/thung 79,7 46,6 77,8 135,6 98,5

% thay ddi trong nam -7,4% -41,5% 67,0% 74,3% -27,4%

% chénh léch gia dau 22,6% 11,6% 10,1% 34,3% 23,2%

Ngudn: Kinh té va bén viing cla IATA
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Vung

B4t chdp nhiing kh6 khan kinh té, tit ca cac khu vyc déu c6 két qua
tai chinh dugc cdi thién vao nam 2022 so vdi nam 2021 (Bang 6). Dua
trén dif 1iéu mdi nhdt hién c6, ching t6i udc tinh rang ba khu vic

da tao ra két quad 1¢i nhuan rong vao nam 2022, din dau 1a Bic My. Sau
khi m§ lai thi trudng van tai hang khong 16n thi hai thé gidi -

Trung Quéc - 1¢i nhudn s& cadi thién hon nlla vao nam 2023 d6i véi toan
nganh va khu vyc Chau A Thai Binh Dudng néi riéng. Nhin chung, nganh
nay dudc dy bdo sé cé 1lai trd lai vao nam 2023. T4t cad cac khu vyc dy
kién s& c6 két qua tai chinh dugc cdi thién trong nam nay nhung khéng

phai tit cd déu mang lai 1¢i nhuan.

Béc My vAn 1a khu vyc ndi bat vé hiéu qud tai chinh. La thi trudng
diu tién c6é 1ai trd lai vao nam 2022 (udc tinh khodng 9,1 ty

USD), cac hang van tai Bic My dy kién s& tiép tuc phat huy hiéu qua
nay vao nam 2023, mang lai 1¢i nhuan rong hai chi sé 1a 11,5 ty USD.

Chi tiéu cla ngudi tiéu dung vin én dinh, bdt chdp 4p luc vé chi phi sinh
hoat va nhu cdu di lai badng dudng hang khéng van manh mé&; nhu ciu hanh

khach hang khéng dugc dy bao sé& vugt mic trudc Covid (2019) trong ndm nay.

Chau Au két thic nam 2022 véi két qud hoat ddng tét hon mong

dgi, bat chép nhidu vén dé vé nang luc va han ché vé phia nguén cung, 18
rang nhit 1a trong mua du lich hé cao diém. Cac hang hang khong chau Au
c6 kha nang mang lai 1¢i nhuan rong khodng 4 ty USD vao nam 2022. V&i

nhu cdu di lai bing dudng hang khong dy kién s& tiép tuc tang cao vao nam
2023, 1¢i nhuan rong sé tang 1lén khoang 5,1 ty USD, v8i bién do 2,7%.
Nhiing rGi ro chinh dbi véi hoat dong cla khu vyc 1lién quan dén tinh trang
b4t &n lao dong, chién tranh & Ukraine va nhiing lo ngai dang dién ra

vé trién vong kinh té & mot sé quéc gia chu chét.

Cac hang hang khéng Chau A Thai Binh Dudng da c6 mot nam 2022 rat hdn

tap. Nhiing hang phuc vy tai cac thi trudng dd d& bd cac han ché

clia Covid trudc d6 thudng hoat déng tét hon cac hang tai cac thi trudng
(bao gbm ca Trung Quéc), ndi cac 1énh han ché phadi dugc duy tri 1lau

hon. Tuy nhién, hién tai t4t ca cac thi trudng da md clfa trd lai, khad nang
b4t kip - cd vé& luu lugng truy cap va hiéu qua tai chinh - 13 rdt dang ké.
Dy kién s& c6 sy cai thién manh mé& v& hiéu qua tai chinh trong nim

nay, nhung nhin chung, khu vic nay dy kién s& khéng c6 1ai trd lai vao

nam 2023.

Chau My Latinh d& ching kién sy cai thién én dinh vé& hiéu qua tai

chinh k& tu nim 2020, nhung dy kién s& chiu khoan 18 vifa phai

khoang 1,4 ty USD vao nam 2023.

hiéu qud hoat ddng cla cac hang hang khéng trong khu vyc rat khac

nhau; mdt sé dang hoat déng manh m&, trong khi mét sé khac lai

gap kho khan tai chinh nghiém trong. Dildu nay mot phan phan anh

tinh trang b4t dn vé kinh té va xa hoi trong khu vyc. Xu hudng cai
thién tai chinh 1a ré rang va tich cyc, véi ty sudt 1¢i nhuan rong cai
thién tU -31,9% vao nam 2021 1én udc tinh -10,6% vao nam 2022 va du bao
-3,6% vao nam 2023.

Bang 6: Cac vung

Nganh hang khong thé gidi

4. Hiéu qué tai chinh cda hang hang khéng

2019 2020 2021 2022e 2023f

Chau phi
Lgi nhuan rong sau thué, ty USD -0,3 -1,8 -1.1 -0,8 -0,5
MBi hanh khach, $ -2,67 -39,71 -19.27 -9,46 -4,38
% doanh thu -1,8% -29,9% -14,6% -7,2% -3,9%
Tang trudng RPK, % 4,7% -68,2% 17,0% 84,8% 30,1%
Téng trudng ASK, % 4,5% -62,1% 18,5% 51,4% 22,7%
Hé sb tai, % ATK 56,2% 51,4% 53,3% 62,2% 65,0%
Hé sb tai hoa vén, % ATK 55,6% 60,1% 57,0% 64,2% 66,2%
Chau & Thai Binh Dudng
Lgi nhuan rong sau thué, ty USD 4,9 -44,8 -14,6 =18, -6,9
M&i hanh khéch, $ 2,86 -50,72 -16.19 -13.09 -4,84
% doanh thu 1,9% -39,6% -11,4% -8,7% -3,5%
Tang trudng RPK, % 4,7% -62,0% -12,8% 31,9% 63,0%
Tang trudng ASK, % 4,4% -53,8% -6,1% 15,3% 48,5%
He sb tai, % ATK 72,3% 63,8% 63,3% 65,2% 64,9%
He sb tai hoa vén, % ATK 68,9% 85,5% 70,9% 71,2% 67,3%
Trung dong
Lgi nhuan rong sau thué, ty USD -1,5 -9,6 -4,9 1.4 2.0
M8i hanh khach, $ -6,75 -88,79 -38,80 7.13 9,41
% doanh thu -2,7% -35,1% -15,0% 2,6% 3,8%
Tang truéng RPK, % 2,3% -72,1% 8,5% 144,6% 20,8%
Tang trudng ASK, % 0,1% -63,0% 21,2% 67,2% 15,9%
He sb tai, % ATK 64,3% 54,7% 54,9% 62,9% 62,4%
Hé sé tai hoa vén, % ATK 67,7% 68,3% 61,5% 59,7% 58,5%
My La-tinh
Lgi nhuan rong sau thué, ty USD -0,7 -11,9 -7,0 -3,9 -1,4
M8i hanh khach, $ -2,26 -90,02 -40,27 -14,89 -4,92
% doanh thu -1,8% -77,3% -31,9% -10,6% -3,6%
Tang trudng RPK, % 4,2% -62,5% 40,5% 62,9% 14,2%
Tang trudng ASK, % 3,0% -59,0% 37,3% 54,4% 13,5%
He s tai, % ATK 67,3% 64,4% 66,6% 68,9% 69,0%
Hé sb tai hoa vén, % ATK 65,3% 82,6% 72,6% 71,7% 70,4%
Béc My
Lgi nhugn 1ong sau thué, ty USD 17,4 -35,1 -2,3 9.1 11,5
M&i hanh khach, $ 16,95 -61,05 -2,68 8,48 9553
% doanh thu 6,6% -25,2% -1,1% 3,0% 3,7%
Tang trudng RPK % 4,0% -65,1% 74,6% 45,6% 16,5%
HOI tang trudng. % 2,9% -50,3% 41,1% 28,6% 16,4%
He s tai. % tén cong 64,0% 52,1% 59,2% 64,0% 65,1%
He s tai hoa vén. % tén cong 57,8% 66,3% 62,7% 60,1% 60,7%
Chau Au
Lgi nhugn rong sau thué. ty do la 6,5 -34,5 -12.1 4.1 5.1
M&i hanh khéach. $ 5,42 -66,80 -18,45 4.03 4,36
3,1% -41,7% -11,0% 2,3% 2,7%

% doanh thu
Tang trudng RPK %
HOI tang trudng. %
Hé sé tai. % tén cong

Hé sb tai hoa vén. % tan cong

4,2% -69,5% 27,5% 101,7% 19,6%

3,5% -62,3% 29,8% 68,1% 18,8%

74,9% 65,2% 66,2% 73,6% 71,6%

71,3% 82,8% 72,1% 70,6% 68,5%

Ngudn: Kinh té va bén ving ctia IATA
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Trung Pong dd dat dugc hiéu qud tai chinh manh mé vao nam 2022, c6

kha nang ghi nhan 1¢i nhusn rong khodng 1,4 ty USD v&i ty sudt 1gi
nhudn 2,6%. Cac hdng van tdi & Trung Pong dd nhanh chéng xay

dyng lai mang 1udi quéc té clia ho va sy phuc hdi tai chinh cta khu vuc
dugc hd trg nhd hé sé tai hanh khach ting dang ké 1én gan 25 diém phan
tram vao nam 2022, vugt xa hiéu sudt cla cac khu vyc khac. Lgi nhuan

rong khodng 2,0 ty USD véi ty sudt 1¢i nhuén 3,8% dy kién vao nam 2023.

Cac hang hang khong c6 try sd tai Chau Phi dy kién s& chiu khoan 18 vifa
phai khodng 484 triéu USD vao nam 2023. Chau Phi vin 1a mot thi

trudng khé khan dé khai thac mot hang hang khéng, véi nhiing thach thic
vé kinh té, cd sd ha tdng va két ndi anh hudng dén hiéu qua hoat

dong cla nganh. B&t chdp nhiing thach thdc nay, nhu cdu di lai bang
dudng hang khong van rdt 16n. Pudc clng cb bdi nhu cdu nay, nganh tiép
tuc hudng tdi 1¢gi nhudn sau sy gian doan cua Covid. pidu nay cé thé dat
dugc sém nhdt 1a vao nam 2024.

RGi ro

Mbi trudng kinh té va dia chinh tri c6 nhiéu rGi ro khac nhau déi véi
trién vong. V&i chi 22,4 ty USD 1¢i nhuan hoat dong (2,8%) nam

trong khoadng 803 ty USD doanh thu va 781 ty USD chi phi, 1¢i nhuan

ctia nganh rt mong manh va c6 thé bi anh hudng (tich cuc hoac tiéu cyc)

bdi mot sé yéu té. Dac biét, cin xem xét dén:

+ Cac bién phap kiém ché lam phat dang dudc thyc hién véi téc do khac
nhau & cac thi trudng khac nhau. Cac ngadn hang trung uong
dang didu chinh cac mic 1ai sudt tét nhit dé c6 tac dung ha nhiét
tdi da d6i v8i lam phat ddng thdi tranh khién cac nén kinh té
10i vao suy thodi. Viéc thét chit chinh sadch cda ngan hang
trung udng két thac sém hodc dat dinh thép hon c6 thé kich thich
thi trudng c6 trién vong cubi nam tét hon. Mit khac, thi trudng lao
dong manh mé dic biét c6 thé déng nghia véi viéc 1&i sudt chinh

sach s& cao hon trong thdi gian dai hon, cé kha nang din

dén hoat dong kinh té suy gidm manh hon.

4. Hiéu qud tai chinh cta hang hang khéng

- Chién tranh & Ukraine khéng anh hudng 16n dén 1¢i nhuan cla hdu hét
cac hang hang khoéng. Chién tranh két thdc sé la mot
b4t ngd tich cyc 6 rang déi vdi toan thé gidi ciing nhu dbi vdi
nganh céng nghiép cda ching ta. Bat ky sy leo thang tiém nang
nao ciing c6 thé c6 tac dong tan pha. Gilla cdc kich ban nhu vay,
mbéi trudng dia chinh tri ddy kho khan dang dé ning 1én thudng mai

qudc té va khién trién vong nganh clia ching ta trd nén bat 1gi.

+ Cac vén dé& vé chubi cung ting tiép tuc tac dong dén thuong mai va kinh
doanh toan cdu. Cac hang hang khéng d& bi anh hudng tryc tiép béi
sy dit gay trong chudi cung Ung linh kién may bay ma cho dén
nay cac nha san xudt may bay va dong co vin chua thé gidi quyét diy da.
Pidu nay tac dong tiéu cyc dén viéc cung cép may bay méi ciing nhu kha
nang cla cac hang hang khong trong viéc duy tri va trién khai doi bay
hién cé.

« Chi phi phat sinh tiU tac dong cla bién déi khi hau va cac hinh thic

didu tiét khac nhau c6 nhiéu khd nang sé& tang 1én. Can luu y
rang nganh nay da phai trd thém khodng 300-500 triéu USD cho hoéa
don nhién 1iéu vao nam 2022 - mét nam thua 18 dbi véi nganh -
cho loai nhién 1iéu hang khéng bén viing ma ho da mua, va hang
hang khong cung khach hang cta ho d& mua ting giot nhién 1liéu d6.

nhién liéu dudc sdn xudt vao niam 2022.
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